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Il labirinto

del nuovo fisco
penalizza

le imprese

Tax planning in salita:
effetto combinato dei tagli
e del rebus della mini-Ires

Luca Gaiani
Giuseppe Latour

Cancellazione del superammorta-
mento. Stopperl’Ace,l'incentivo per
lacapitalizzazione. Prorogadell’ipe-
rammortamento, con un meccani-
smoascaglioni che penalizzagliinve-
stimenti di importo piu elevato. Di-
mezzamentodel limite annuale peril
creditodiimpostainricercaesvilup-
po,da2oaiomilionidieuro.E,afron-
te ditutto questo, I'introduzione della
mini-Ires (agevolazione contaglio di
nove punti dell'imposta sui redditi)
che, al momento dell’applicazione
pratica, rende quasi impossibile la
pianificazione fiscale.

L’andamento zoppicante delle no-
stre esportazioninel 2018 viene certifi-
catodaidatidell’Istat,inun momento
nel quale le imprese iniziano a con-
frontarsi con le scelte di una legge di
Bilancio 2019 che, almeno per alcuni
settori, potrebbe portare forti penaliz-
zazionisottoil profilofiscale. Se, infat-
ti,interventicome quellosullafinanza
diimpresa favorisconoisoggettimeno
strutturati, per gli altri gli esiti della
manovrapotrebberoesseremoltone-
gativi: peruna pianificazione affidabi-
ledegliinvestimenti, regole allamano,
eormaiopportunofarelevaesclusiva-
mente sull’iperammortamento per i
beni 4.0 esulbonus del 40% sui corre-
lati software gestionali.

La manovra ha, infatti, eliminato
dueagevolazioniperleimprese chein
anni recenti avevano mostratobuoni
risultati, anche perlafacilita diappli-
cazione. Estata abrogatal’Ace, incen-
tivoche generavaunadeduzionedal
redditocommisurataall’aumento di
patrimonio per utilinon distribuitie
per aumenti di capitale da parte dei
soci, senza prevedereulteriori condi-
zioni. Enon é statoripropostoilsupe-
rammortamentoperibenidiversida
quelliad elevatatecnologia, scaduto
afine dicembre 2018, seppureconuna
coda finoal prossimo 30 giugno.

Alloropostoeéarrivatalamini-Ires,
che si applichera, dall’esercizio 2019,

suuna parte delreddito dell'impresa
determinatoinbasead una combina-
zione estremamente complessaditre
gruppi di variabili: utili accantonatia
riserva, daunlato,esommatoriadiin-
vestimenti e costo del personale as-
suntodal1°ottobre2018,dall’altro.La
determinazione del primo parametro
(utili trattenuti)nonda luogoadifficol-
ta, mentrecosinon e perlapreventiva-
zionedeglialtridue elementi che,alo-
rovolta, dipendono daulteriorivaria-
bili, spesso note solo a consuntivo.
I1bonus sidetermina, infatti, non
inbase alle quote di ammortamento
sui beni nuovi stanziate dal 2019 in
avanti (come era per il superammor-
tamento), ma assumendo il minore
importo tra questi ammortamenti e
I'incremento del costo non ammor-
tizzatodei cespitiaziendali, rispettoal
31 dicembre 2018. Per ipotizzare un
beneficiodallamini-Ires, allora, non
bastainvestire, ma occorrechelespe-
se programmate (che aumentano il
costononammortizzato) superino, di
annoinanno,lasommadiammorta-
mentisubenivecchi edieventualidi-
smissioni(cheinvece riduconoil co-
stononammortizzato) e cheilsurplus
siaasuavoltapitialto degliammorta-
menti nuovi. Un rebus molto com-
plesso: piti che unbusiness plan, alle
imprese servirebbe una sfera di cri-
stallo. E, comunque, salvo che non si
continui a investire ogni anno, il be-
neficiodellamini-Ires tende general-
mentea esaurirsi prima del completa-
mento del’ammortamento.
Leimprese che stanno pianifican-
donuoviinvestimenti con caratteri-
stiche 4.0 hannoancoraa disposizio-
nenel2o19enel 2020 'iperammorta-
mento: & stato, perd, depotenziato per
importisuperioria2,5 milionieazze-
ratooltrei2omilioni. Per chinonsu-
pera la prima soglia, il risparmio fi-
scalee del 40,8% del costoinvestitoe
non dipende dalla combinazione di
ulteriorivariabili. Restaanche — vase-
gnalato — per chi investe in iperam-
mortamento,la deduzione per parti-
colari software gestionali,chegenera
unrisparmiodel 9,6% del costo. Tutte
armi cherischiano di essere spuntate.
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