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[EUNA VIRTU

NAZIONALE
MAORA
PIU CONSUMI
EINVESTIMENTI

PER RIPARTIRE

Le famiglie preferiscono il cash,
lo Stato 0ﬂ1 e sussidi. Il Paese perd
non correra senza metlere risorse

strategiche sul futuro, pensando

ai giovani e alla formazione

di Ferruccio de Bortoﬂ, Mauro m

Conun intervento di

FORMICAITALIA
NON ESAGERARE

Sk SPENDIPOC
CIFERMIAMO

In marzo sono stati depositati sui conti correnti 16,8 miliardi, il triplo rispetto a un anno fa

Lo stesso ¢ accaduto in Spagna e Francia, i Paesi europei piti colpiti dopo di noi dal virus

Siamo risparmiatori indefessi e questo, in qualche modo, garantisce per il debito pubblico

Ma i doverosi sostegni governativi non possono bastare

Dobbiamo tirar fuori risorse, formare compelenze e pensare ai giovani. O resteremo al palo

di Ferruccio de Bortoli

lfrancese Bernard de Mandeville (1670-1733), vis-

suto in Olanda e poi in Inghilterra, scrisse la deli-

ziosa Favola delle api. Tl fatto che fosse un medico
(studio fenomeni di ipocondria e di isterismo), poi
diventato economista, lo rende ancor pit attuale. Al
dila della tesi di fondo del suo celebre testo che pos-
siamo riassumere cosl: senza la voglia di spendere
anche il pii1 virtuoso degli alveari (le nazioni) va in
rovina. Oranon sappiamo se Mandeville, 1a sua teo-
ria l'avesse affinata, prima di scriverla, nella frugale
Olanda dei suoi studi. Sergio Ricossa ricordava che
una tesianaloga erastata anticipata, un paio di secoli
prima, dal toscano Poggio Bracciolini nel suo tratta-
to sull'avarizia. Siamo sicuri per0 che il premier
olandese, Mark Rutte, si augura che i consumatori
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europei siano tutt’altro che frugali e tantomeno avari
in questo periodo. Ne va dell'economia del suo Paese
(e non solo) che si regge anche sui dividendi delle
tante aziende che vi hanno la sede legale o fiscale.
InPrins Bernhardplein 200, poco fuori Amsterdam
— silegge in un articolo su il Sole 24 Ore di Roberto
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Galullo e Angelo Mincuzzi — ¢'é un palazzo nel qua-
le hanno la propria sede quasi tremila societd. Unin-
credibile assembramento. Molte le italiane. Che pro-
ducono di tutto: spaghetti compresi. Non & tempo di
formiche troppo prudenti. Ma spendere con la dovu-
ta oculatezza fa bene. Anche se il buio all'orizzonte
dell'aconomiae laperdita del lavoro non incoraggia-
no i consumi. Due terzi dei percettori di redditi in
Italia— come ha notato a Radio Anch'io Massimilia-
no Valerii, direttore generale del Censis — non sono
stati compromessi. Ma nell'incertezza non spendo-
no.

La crisi innestata dal coronavirus & foriera di dram-
matici paradossi. Lo Stato italiano si trovera a dover
fare i conti con la gestione di un debito fortemente
maggiorato anche per soccorrere (giustamente) chi
ha perso il lavoro, € stato messo in cassa integrazio-
ne, non riesce a riaprire il proprio negozio o albergo.
I Paesi del Nord guardano all'talia ( e alle cicale del
Mediterraneo) con sospetti e pregiudizi. Anche se
hanno fattola siessa cosa sostenendo generosamen-
te (se lo possono permettere) redditi e imprese. La
diffidenza é cresciuta dopo l'ufficializzazione della
proposta della Commissione europea, guidata da
Ursula von der Leyen, che prevede sussidi accanto a
prestiti. Nella morale nordica (maanche, pensiamo-
Ci bene, nella nostra), il sussidio & per definizione
diseducativo. Specie se il percettore non gode diuna
grande reputazione, spreca molto e investe poco. E
noi ne sappiamo qualcosa. Male famiglie italiane, a
differenza dello Stato, sono per definizione delle
straordinarie formiche.

Le cifre

Laricchezza nelta, reale e finanziaria, degli italiani é
8,1 volte il reddito, contro la media europea di 7,3.11
debito delle famiglie italiane & al 62% del proprio
reddito disponibile; la media europeaal 95%; la «fru-
gale» Olanda al 200%. L'alto risparmio privato é sem-
pre stato portato ad esempio della solidita del Paese,
della sua diligenza civica e, in fondo, della sostenibi-
lita del debito pubblico. Eppure in questa fase una
grande virtil, se esasperata, potrebbe essere un grave
limite alla ripresa dopolo choc della pandemia. Si é
discusso poco sui dati della propensione italiana al
risparmio. Nel mese di marzo sono stati depositati
sui conti correnti bancari 16,8 miliardi. Una cifra tre
volte superiore a quella di un anno prima. Un analo-
go balzo, anzi leggermente superiore (19,8 miliardi),
§i & registrato in Francia. Segue la Spagna.

I risparmiatori preferiscono la liquidita. Anche in
forma difensiva. Curioso notare una correlazione
positiva con la diffusione del virus. Le famiglie dei
Paesi pil1 colpiti hanno accresciuto la propria pro-
pensione al risparmio (e al cash). Germania e Au-
stria, meno colpite dallemergenza sanitaria, hanno
conosciuto un fenomeno opposto con l'alleggeri-
mento dei depositi bancari rispetto aun anno prima.
Siamo stati poi tutti orgogliosi e un po’ scllevati per
lo straordinario successo dell'emissione del Bip Ita-
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lia: 22,3 miliardi all'1,4% con un premio fedelta all'8
per mille del titolo indicizzato all'inflazione. L'emis-
sione ha realizzalo 1a pili alta percentuale di sempre
(72%) sottoscritta dalle famiglie. Una testimonianza
patriottica di fiducia nel debito pubblico nel proprio
Paese.

Tutto bene? Dipende. L'emissione ¢ molto costosa
per lo Slato che sostanzialmente paga un premio di
cento punti superiore al mercato. Qualcosa come
230 milioni in pilt di maggiori interessi all’'anno. Gli
italiani sono stati costosamente patriottici. Dunque,
un segnale a due facce. Una positiva, l'altra un po’
meno perché dimostrano che non vogliono spende-
re. Mettono fieno in cascina.

Ma noi abbiamo disperatamente bisogno di accre-
scere consumi e investimenti— anche tenende con-
to delle difficoltd delle esportazioni che hanno sor-
retto negli ultimi anni la pur modesta crescita— per
uscire dal vicolo cieco della crisi e sostenere il debito
pubblico. «LTtalia & tagliata in due parti — dice Fa-
brizio Fornezza di Eumetra — e si & aperto un solco
profondo tra chi ha subito la chiusura della propria
attivita, l'interruzione di contratti, la perdita di red-
dili e spesso scivola nella poverta, e chié risparmiato
almeno per ora dalla crisi ma, privo di [iducia, si
comporia esatiamenie allo stesso modo, riduce al
massimo i consumi. E risparmia pil1 di prima». Gli
interventi del governo sono indirizzali a promuove-
re, nel limite del possibile, la spesa dei privati (su-
perbonus per I'adeguamento energetico dei condo-
minii, incentivi alla mobilita sostenibile, crediti
d'imposta, buoni vacanze ) ma certamente non sono
sufficienti a mutare il sentimento generale. La filiera
dell'auto per esempio, € un settore strategico. Il par-
co veicoli italiano € tra i piti vecchi al mondo. Nelle
classi da zero a euro 3 vi sono ben 12,6 milioni di au-
to.Tlritorno in alcuni casi obbligatoalla mobilita con
mezzi privati e tenendo conto dei problemi legati al-
linquinamento, lascia spazio ad agevolazioni ulte-
riori negli acquisti. Analoghe misure si potrebbero
adottare per incoraggiare altre forme di consumi di
beni durevoli con una particolare attenzione alle fi-
liere del made in Italy.

«Ma anche le aziende dovrebbero fare meglio lalo-
10 parte — aggiunge Fornezza — non bastano le
pubblicita emozionali, gli slogan tipo ripartiamo
tutti insieme, quando poi si bada solo al proprio set-
tore, si fa lobbying per se stessi e magari siaumenta-
no pure i prezzi». Non bastano pero sconti e crediti
d'imposta, la fiducia discende anche dall'orizzonte
di serieta delle scelte del Paese e dai suoi impegni
legati al futuro, alla formazione e alla trasformazio-
ne digitale. Ai benefici delle prossime generazioni.
Leliti giornaliere non aiutano, le incertezze sugli in-
vestimenti pubblici scoraggiano e ritardano anchele
scelte private. La fiducia € nella coerenza delle scelle
al diladelle convenienze di parte. Anche se sgradile.
Icittadini hanno dimostrato nei mesi del lockdown
di essere disciplinati e previdenti. Eviliamo che esa-
gerino risparmiando troppo € consumando poco.
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Qui le famiglie Due terzi 8
S TILLEL LGl dei percettori 5 |

al 62% del di stipendio Valore dellaricchezza
reddito, nella non sono stati In Italia gli averi mobili e
[Q{CI DY ELER  toccati, ma tutti bl

valgono 8 volte il redditg
al 200% consumano meno LamediaUe & 7,3

22,3

ET]]

La raccolta record del Btp
Italia. Rende'1,4%
piu il premio fedelta

finale dello 0.8%

Governo Bankitalia
Giuseppe Conte, Il governatore Ignazio
alla guida dell'esecutivo Visco ha parlato
che sta discutendoin dell'impatto della

Parlamentoil decreto  pandemia sulle famiglie
Rilancio con le nuove nella Relazione annuale
misure anti crisi del 29 maggio 2020
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