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aro direttore, fra le tante pre-

occupazioni economiche per
il prossimo autunno e inverno é
diffusa anche quellasull’avvenuta
crescita dei tassi d’interesse decisi
dalle banche centrali. -pacinaze

L'INTERVENTO

LA BCENON E UN PROBLEMA, LITALIA PENSI ACRESCERE

ANTONIO PATUELLI*

arodirettore,
fra le tante preoc-

le il 9,75%, la Cina il
3,7%, I'India il 5,4%,
I'Indonesia il 6,50%,

lizzaronoil miracolo economi-
coneglianni’50 e’60 del’900.
Infatti il tasso ufficiale di scon-

o : Israelel'1,25%, i Mes- todella vecchialiraitaliana fra

che per i prossimo  SI0il7,75% laNuova 11950 eil 1969 fufrail 3,5%e
autunnoeinverno & diffusaan-  Zelandail2,5%, 'Ara- i14%, per poi divenire a due ci-
che quellasullavvenutacresci- bia Sauditail 3%, il Su- fredal 1976 e raggiungere per-
ta dei tassi dinteresse decisi dafrica il 5,5%, I'Egit- finoi119%nel 1981, rimanen-

dallebanche centrali esugliau-
menti che potranno essere ul-
teriormente decisi. Ovviamen-
te “del doman non v’é certez-
za”, ma ora deve essere fatta
un’analisi serena, senza sotto-
valutazionio sopravvalutazio-
ni, sui tassi in atto della Bce
che sono fra i pitt bassi delle
principali valute europee e del
mondo. Infatti, a fine luglio, la
Bce ha chiuso la fase dei tassi
negativi e li ha fissati allo
0,50%, afrontedel 2,50%deci-
so da Usa e Canada. Nel resto
d’Europa, al di fuori dell’area
delleuro, gliomologhi tassiso-
no superiori: in Gran Bretagna
1'1,75%, in Norvegia I'1,25%,
in Svezia lo 0,75%, in Polonia
il 6,5%, in Repubblica Ceca il
7%, in Ungheria il 10,75%,
mentre pitt bassi sono soltanto
in Danimarca con lo 0,05% e
in Svizzera con il -0,25%,
quandoin Russia sonodell’8%
einTurchia del 14%.

Anche al di fuori dell’Euro-
pa,itassiBcesono fraipitibassi
delle principali aree economi-
che del mondo: I'Australia ha
1'1,85%, la Corea del Sud il
2,25%, il Brasileil 13,75%,il Ci-

tol'11,25%, 'Argentinaaddirit-
turail 52%, mentreil solo Giap-
pone, fra le principali econo-
mie, ha tassi inferiori a quelli
Bee, con -0,10%. Quindi, pur
con la crescita decisa a fine lu-
glio dalla Bce, i tassi nell'area
dell’Euro sono tuttora molto
vantaggiosi per gli investimen-
tichenoné consigliabile rinvia-
re, perché sono poco
probabili prossime ri-
duzionideitassi, quan-
do nel mondo preval-
gono tendenze rialzi-
ste e tassi comunque
quasi sempre pill ele-
vati. Al riparo da que-
ste preoccupazioni sono co-
munque coloro che negli scorsi
anni hanno stipulato mutui
contassifissi.

Le conclusioni evidenziate
dal confronto fra i tassi Bee e
quelli degli altri Stati d’Europa
e del mondo vengono confer-
mate eanche rafforzate sesiri-
pensa ai ben piu alti tassi, ri-

spetto a quelli attuali della
Bcee, che ha avuto la vecchia li-
ra italiana non solo nei mo-
menti di maggiori difficolta,
ma anche nelle fasi di grande
crescita, come quelle che rea-

do aduecifre fino al 1992, per
ridursi poi, fino al 3% del
1998, soprattutto negliannidi
avvicinamentoall’euro.

Insomma, non sono le condi-
zionideitassid’interesse ad es-
sere determinanti nelle preoc-
cupazioni per i rischi per 'au-
tunno e l'inverno dellTtalia,
ma soprattutto altrifattori eco-
nomici, a cominciare dalla
competitivita delle imprese e
deiprodottiitaliani ed europei
sui mercati internazionali. E,
quindi, indispensabile realiz-
zare scelte strategiche a soste-
gnodei fattori produttivienon
dei soli settori economici, per
favorire una maggiore compe-
titivitd e un migliore clima difi-
ducia, premesse per una pill
cospicua e duratura ripresa
dello sviluppo e dell'occupa-
zione.—
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